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JULHO 2024

Resultado mensal e andlise de mercado

Destaques

elevou as preocupacdes com a sustentabiidade da divida e contribuiv para a

v No Brasil, o més foi marcado pela queda da inflacdo e pela piora das contas publicas, que
desvalorizacdo da moeda brasileira.

~J& no exterior, a inflagdo americana continua em frajetéria de queda e a menor

., expectativa de juros impulsionou os ativos de renda fixa global, inclusive os titulos publicos

¥ brasileiros. A disputa eleitoral se intensificou apds importantes eventos como o atentado a
Trump e a desisténcia de Biden.

Diante deste cendrio, em julho/24 a rentabilidade dos investimentos do Plano de Previdéncia WEG
para o Perfil Moderado foi +1,91% e para o Perfil Conservador foi + 0,92%.

A tabela e o grdfico abaixo mostram a rentabilidade mensal e acumulada em vdarios periodos.

Julho/24 2024 12 meses 36 meses 60 meses 120 meses

Perfil Moderado 1,91% 2,13% 6,48% 28,29% 50,48% 168,22%
Perfil Conservador | 0,92% 1.14% 5,45% 27,05% 49,02% 165,61%
CDI 0.91% 6,17% 11,50% 38,58% 47,95% 142,22%
Poupanca 0,57% 4,00% 7.24% 23,47% 29.51% 78,67%
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Nota: A rentabilidade por perfil (Conservador e Moderado) teve inicio em jul/24. Até jun/24 foi considerada a mesma para ambos.
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Cendario Brasil: Apds a melhora na inflacdo, os principais ativos locais tiveram performance
positiva no més. Entretanto, a piora das contas puUblicas pressionou nossa moeda que teve forte
desvalorizacdo e o mercado j& considera até novos aumentos na taxa bdsica de juros.

O Ibovespa, principal indice de acdes da bolsa brasileira, teve alta de +3,0% no més, porem
acumula queda de -4,9% no ano. Apods forte saida de capital estrangeiro durante o primeiro
semestre, os investidores estrangeiros ingressaram aproximadamente R$ 7 Bi, influenciados pela
privatizacdo de uma grande companhia do setor de saneamento.

No segmento de renda fixa, o IMA-B, que € um indice formado por titulos publicos indexados a
inflacdo medida pelo IPCA, registrou o melhor desempenho do ano com alta de +2,09% no més
e acumula alta modesta de +0,97% no ano.

J& a moeda brasileira (BRL) obteve desvalorizacdo de -1,9% ante o ddlar americano e acumula
queda de -16,9% no ano. E o pior desempenho cambial entre as 30 maiores economias do
mundo.

A divida publica bruta do pais em proporcdo ao PIB (Produto Interno Bruto) fechou junho em
77.8%, sendo o maior nivel desde o auge da pandemia em 2021. Desde o inicio do atual governo,
arelacdo divida bruta x PIB aumentou 6,2%, impactado principalmente pelo aumento dos gastos
obrigatorios.

Diante da piora no cendrio fiscal e desvalorizacdo cambial, os agentes de mercado j& precificam
aumento na inflacdo e novas altas na taxa bdsica de juros (SELIC). Com temor de retorno da
inflacdo, o Banco Central manteve a SELIC em 10,5% na Ultima reunido e enfatizou o aumento
das incertezas em relacdo aos Ultimos comunicados.

Os ativos financeiros apresentaram os seguintes resultados em julho:

Julho/24 2024 12 meses

Titulos pUblicos IPCA+ 2,09% 0.97% 4,38%
Ibovespa 3.02% -4,87% 4,68%
CDI 0.21% 6.17% 11,50%
Poupanca 0,57% 4,00% 7,24%
Délar Ptax 1,86% 16,96% 19.41%

Cendrio Exterior: A queda da inflacdo e melhora das expectativas sobre os juros americanos
impulsionaram os ativos globais.

Nos Estados Unidos, com a desaceleracdo da inflacdo, menor expectativa de juros futuros e a
sinalizacdo de estabilidade econémica, o Banco Central americano (FED) estd proximo de iniciar
o ciclo de cortes nas taxas de juros, o que pode ser positivo para paises emergentes como o Brasil.

Apds os eventos envolvendo os principais candidatos a presidéncia, como o atentado a Donald
Trump, a desisténcia de Joe Biden e a definicdo da Kamala Harris no partido democrata, os
agentes de mercado seguem cautelosos com o desfecho da disputa eleitoral. O indice S&P 500
(maior indice da bolsa americana) fechou com alta de +1,1%, acumulando alta de +15,8% no ano.
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